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1. Цели и задачи дисциплины
Цель дисциплины: изучение особенностей оценки бизнеса и эффективного управления собственностью.

Задачи дисциплины:

1. Изучение действующего законодательства по изучаемой дисциплине.

2. Анализ основных понятий и подходов к оценке бизнеса.
3. Формирование навыков проведения оценки предприятия и бизнеса, оценки инвестиционных проектов.

2. Место дисциплины в структуре образовательной программы

Рабочая программа по дисциплине: «Оценка стоимости бизнеса» разработана  на основе учебного плана направления подготовки 38.03.01 Экономика и является дисциплиной профиля «Финансы и кредит» вариативной части Блока Б1 Дисциплины (модули).
Требования к входным знаниям, умениям и компетенциям обучающихся:

Изучение дисциплины базируется на знаниях, умениях и компетенциях, полученных при изучении предшествующей дисциплины: Бухгалтерский учет и анализ (ОК-3; ПК-5,8).
Входные знания, умения и компетенции обучающихся: 
- способностью использовать основы экономических знаний в различных сферах деятельности (ОК-3);

- способностью анализировать и интерпретировать финансовую, бухгалтерскую и иную информацию, содержащуюся в отчетности предприятий различных форм собственности, организаций, ведомств и т.д. и использовать полученные сведения для принятия управленческих решений (ПК-5);

- способностью использовать для решения аналитических и исследовательских задач современные технические средства и информационные технологии (ПК-8).

3. Перечень планируемых результатов обучения по дисциплине

Процесс изучения дисциплины направлен на формирование следующих компетенций:

- способен понимать сущность подходов, методов оценки стоимости активов, влиять на функционирование компании и ее стоимость (ПКП-1.8).
	Шифр 

компе-

тенции
	Наименование компетенции
	Уровень формирования

компетенции
	Этапы формирования компетенции

(знания, умения, навыки)

	ПКП-1.8
	способен понимать сущность подходов, методов оценки стоимости активов, влиять на функционирование компании и ее стоимость
	начальный
	знает (1)
	основные официальные методические документы, регламенти​рующие оценочную деятельность в РФ; основные требования к информации, необхо​димой для оценки стоимости предприятия и его бизнес-линий

	
	
	
	умеет

(1)
	производить сбор, проверку на достоверность и необходимые ра​боты по корректировке информации, необходи​мой для проведения оценочных работ

	
	
	
	владеет

(1)
	навыками классификации видов стоимости бизнеса

	
	
	продвинутый
	знает

(2)
	основные методы оценки бизнеса; основные виды рисков, связанных с проведением оценочных ра​бот; структуру и содержание отчета о проведении работ по оценке и виды стоимости бизнеса, определяемые в ходе их проведения

	
	
	
	умеет

(2)
	использовать методы технического и фундаментального анали​за с целью оценки текущей и справедливой рыночной стоимости бизнеса

	
	
	
	владеет

(2)
	навыками определения показателей  финансового анализа в процессе оценки

	
	
	высокий
	знает

(3)
	особенности проведения оценки стоимости бизнеса для конкрет​ных целей; особенности оценки отдельных бизнес-линий и инновацион​но-инвестиционных программ, выделяемых на самостоятельный баланс

	
	
	
	умеет

(3)
	подготавливать итоговое заключение (отчет) об оценке стоимости бизнеса;

использовать результаты оценки текущей и перспективной стоимости бизнеса при принятии предпринимательских реше​ний и в выборе направлений его реструктуризации

	
	
	
	владеет

(3)
	навыками самостоятельной оценки стоимости бизнеса


4. Объем дисциплины и виды учебной работы

(по очной форме обучения)

Общая трудоемкость дисциплины составляет 3 зачетные единицы.

	Вид учебной работы
	Всего
	Семестры

	
	ак. часов
	зач. единиц
	6

	Контактная (аудиторная) работа (всего)
	54
	1,5
	1,5

	В том числе:
	
	
	

	Лекции
	24
	1
	1

	Практические занятия 
	20
	0,5
	0,5

	Семинары 
	10
	-
	-

	Лабораторные работы 
	-
	-
	-

	Самостоятельная работа 
	54
	1,5
	1,5

	Вид промежуточной аттестации (зачет)
	-
	-
	-

	Общая трудоемкость
	108
	3
	3


5. Содержание дисциплины

5.1. Содержание разделов дисциплины
1. Раздел: Основные понятия оценки бизнеса
1.1. Тема: Понятия, цели и значение оценки бизнеса
Собственность и система эффективного управления. Стоимость как мера эффективности управления. Стратегии роста стоимости компа​нии. Стратегия управления, ориентированная на стоимость. Программы антикризисного управления, реформирования и реструктуризации, учи​тывающие факторы стоимости компании.
Планирование на основе стоимости. Стоимостные нормативы в определении целей и оценки результатов.
Основные понятия оценки бизнеса. Особенности бизнеса как объ​екта оценки. Особенности предприятия как объекта бизнеса. Субъект оценки бизнеса. Необходимость и цели оценки бизнеса в рыночных ус​ловиях. Оценка бизнеса. Оценка стоимости развития имущества пред​приятия. Оценка стоимости фирменного знака.
1.2. Тема: Виды стоимости
Применяемый стандарт стоимости. Рыночная стоимость. Инвестиционная стоимость. Ликвидационная стоимость. Ба​лансовая стоимость. Финансовые показатели, влияющие на оценочную стоимость. Прибыль. Денежный поток. Дивиденды. Валовые доходы. Активы. Влияние риска и стоимость капитала.
Различия между рынками закрытых и открытых компаний. Теория арбитражной оценки. Подходы в оценке. Классификация по доходу, за​тратам и рынку. Другие общепринятые классификации. Влияние кон​трольного и неконтрольного участия в бизнесе. Право голоса. Пригод​ность к продаже. Частная и открытая собственность. Качественные ха​рактеристики компании.
1.3. Тема: Постановка задания по оценке.                                                                      Информационное обеспе​чение процесса оценки
Основные элементы задания по оценке. Определение предприятия (долевого участия в капитале предприятия). Дата или даты оценки. Цель или цели оценки. Налоговый аспект в оценке бизнеса. Продажа, реорга​низация и реструктуризация компании.
Форма и содержание письменных и(или) устных отчетов. График проведения оценки. Этапы оценки. Оплата услуг оценочной фирмы. Ка​чество оценки.
Система информационного обеспечения. Внутренняя и внешняя информация. Подготовка и обработка финансовой документации. Ин​фляционное корректирование отчетности.
Порядок определения показателей финансового анализа в процес​се оценки.
Контрольные вопросы по 1 разделу:

1. В каких целях осуществляется оценка бизнеса?

2. Какими документами регулируется оценочная деятельность?

3. Классифицируйте виды стоимости?

4. Опишите принципы оценки бизнеса.

5. Назовите основные этапы процедуры оценки.

6. Что относится к внешней и внутренней информации:
2. Раздел: Основные подходы к оценке стоимости бизнеса
2.1. Тема: Доходный подход в оценке бизнеса
Подход к оценке через дисконтирование будущих доходов. Поня​тие дисконтированных будущих доходов. Прогнозирование будущего денежного потока и(или) прибыли. Учет факторов риска. Определение ставки дисконтирования. Оценка рыночной ожидаемой ставки дохода на собственный капитал. Пример анализа дисконтированных будущих до​ходов.
Метод капитализации прибыли. Определение базы прибыли. Из​мерение базы прибыли. Расчет ставки капитализации.

2.2. Тема: Сравнительный (рыночный) подход к оценке бизнеса
Общая характеристика сравнительного подхода. Теоретическое обоснование сравнительного подхода. Методы оценки: метод компании аналога; метод сделок; метод отраслевых коэффициентов.
Этапы процесса оценки предприятия: сбор информации, сопостав​ление списка аналогичных предприятий. Финансовый анализ. Расчет оценочных мультипликаторов. Выбор величины мультипликатора. Вне​сение итоговых корректировок.
Принципы отбора предприятий-аналогов. Информационное обес​печение: финансовая информация; рыночная (ценовая) информа​ция; проблемы сопоставимости.
Отраслевое сходство. Размер предприятия. Перспектива роста. Финансовый риск. Качество менеджмента.
Характеристика ценовых мультипликаторов. Классификация мультипликаторов.
Формирование ценовой величины стоимости.
Данные по слияниям, поглощениям и другим сделкам. Источники информации. Отбор слияний и поглощений.

2.3. Тема: Затратный подход к оценке бизнеса
Метод чистых активов. Этапы расчета методом стоимости чистых активов. Оценка недвижимого имущества по рыночной стоимости. Рас​чет рыночной стоимости машин, оборудования и транспортных средств. Оценка нематериальных активов. Определение рыночной стоимости финансовых активов.

2.4. Оценка стоимости контрольных и неконтрольных паке​тов акций
Премия за приобретение контрольного пакета. Контрольный пакет акций. Скидки за неконтрольный пакет акций. Скидка за неконтрольную ликвидность ценных бумаг.
Оценка стоимости неконтрольного пакета акций. Три подхода. Подход "сверху-вниз". Подход "горизонтальный". Подход "снизу-вверх". 

Премия за контроль. Скидки за неконтрольный характер пакета и за недостаточную ликвидность.
Вывод итоговой величины стоимости. Этапы выбора методов оценки.

2.5. Отчеты об оценке бизнеса (предприятия)
Требования, предъявляемые к отчету об оценке бизнеса. Задачи, структура и содержание отчета. Стандарты отчета. Основные разделы отчета. Содержание отчета об оценке бизнеса.
Учебный пример по оценке бизнеса российского предприятия.

Контрольные вопросы по 2 разделу:

1. Назовите методы реагирования на риск.

2. Что является  факторами неопределенности?

3. Назовите основные этапы применения метода дисконтирования денежных доходов.
4. Дайте характеристику ценовых мультипликаторов, назовите их классификацию.

5. Назовите показатели расчета оценочных мультипликаторов.

6. Назовите критерии отбора сопоставимых предприятий.

7. Охарактеризуйте экономическое содержание метода чистых активов.
8. Назовите этапы оценки недвижимого имущества.
9. Как определяется рыночная стоимость финансовых активов?

10. Назовите основные этапы оценки методом ликвидационной стоимости.

11. Как определяется величина премии за контроль, скидки за неконтрольный характер пакета и за недостаточную ликвидность?

12. Назовите подходы к оценке стоимости неконтрольного пакета акций.

13. Перечислите этапы выбора методов оценки.

14. Каковы обязательные разделы отчета по оценке предприятия?

15. Какие факторы определяют структуру отчета?

16. Какие характерные ошибки возникают при написании отчета?

5.2. Разделы дисциплины и междисциплинарные связи 
с обеспечиваемыми (последующими) дисциплинами

	№ п/п
	Наименование обеспечиваемых (последующих) дисциплин
	№ разделов данной дисциплины, необходимых для изучения обеспечиваемых (последующих) дисциплин

	1
	Страхование
	1, 2


5.3. Разделы дисциплины и виды занятий

тематический план по очной форме обучения

	№ п/п
	Наименование разделов и тем дисциплины
	Лек-ции
	 Практ.

  зан.
	Лаб.

зан.
	Семин
	СР
	Всего

час.
	Шифр форми
руемой компе

тенции

	1. Раздел: Основные понятия оценки бизнеса

	1.1
	Понятия, цели и значение 

оценки бизнеса
	2
	-
	-
	-
	2
	4
	ПКП-1.8

	1.2
	Виды стоимости
	2
	-
	-
	6
	4
	12
	ПКП-1.8

	1.3
	Постановка задания по оценке. Информационное обеспе​чение процесса оценки.
	2
	-
	-
	-
	2
	4
	ПКП-1.8

	2. Раздел: Основные подходы к оценке стоимости бизнеса

	2.1
	Доходный подход в оценке бизнеса.
	4
	6
	-
	-
	10
	20
	ПКП-1.8

	2.2
	Сравнительный (рыночный) подход к оценке бизнеса.
	4
	6
	-
	-
	10
	20
	ПКП-1.8

	2.3
	Затратный подход к оценке бизнеса.
	4
	4
	-
	4
	12
	24
	ПКП-1.8

	2.4
	Оценка стоимости контрольных и неконтрольных паке​тов акций.
	4
	2
	-
	-
	10
	16
	ПКП-1.8

	2.5
	Отчеты об оценке бизнеса (предприятия).
	2
	2
	-
	-
	4
	8
	ПКП-1.8

	Итого:
	24
	20
	
	10
	54
	108
	ПКП-1.8


тематический план по заочной форме обучения,

полной образовательной программе

	№ п/п
	Наименование разделов и тем дисциплины
	Лек-ции
	 Практ.

  зан.
	Лаб.

зан.
	Семин
	СР
	Всего

час.
	Шифр форми
руемой компе

тенции

	1. Раздел: Основные понятия оценки бизнеса

	1.1
	Понятия, цели и значение 

оценки бизнеса
	-
	-
	-
	-
	4
	4
	ПКП-1.8

	1.2
	Виды стоимости
	2
	-
	-
	-
	10
	12
	ПКП-1.8

	1.3
	Постановка задания по оценке. Информационное обеспе​чение процесса оценки.
	-
	-
	-
	-
	4
	4
	ПКП-1.8

	2. Раздел: Основные подходы к оценке стоимости бизнеса

	2.1
	Доходный подход в оценке бизнеса.
	1
	2
	-
	-
	17
	20
	ПКП-1.8

	2.2
	Сравнительный (рыночный) подход к оценке бизнеса.
	1
	2
	-
	-
	17
	20
	ПКП-1.8

	2.3
	Затратный подход к оценке бизнеса.
	1
	2
	-
	-
	21
	24
	ПКП-1.8

	2.4
	Оценка стоимости контрольных и неконтрольных паке​тов акций.
	1
	-
	-
	-
	15
	16
	ПКП-1.8

	2.5
	Отчеты об оценке бизнеса (предприятия).
	-
	-
	-
	-
	8
	8
	ПКП-1.8

	Итого:
	6
	6
	
	
	96
	108
	ПКП-1.8


6. Лабораторный практикум

Не предусмотрен.
7. Практические занятия (семинары)

7.1. Практические занятия

	№ п/п
	№ 
темы 
	Тематика практических занятий
	Трудоемкость (час.)

	1
	2.1
	Доходный подход в оценке бизнеса:
1. Метод дисконтирования денежных потоков.
2. Метод капитализации прибыли.
	6

	2
	2.2
	Сравнительный (рыночный) подход к оценке бизнеса:
1. Основные принципы отбора предприятий – аналогов

2. Характеристика и определение  ценовых мультипликаторов.
3. Формирование итоговой величины стоимости.
	6

	3
	2.3
	Затратный подход к оценке бизнеса:
1. Оценка рыночной стоимости машин и оборудования.
2. Оценка стоимости нематериальных активов.
3. Оценка рыночной стоимости финансовых вложений.
	4

	4
	2.4
	Оценка стоимости контрольных и неконтрольных паке​тов акций:

1. Оценка стоимости неконтрольных пакетов.

2. Расчет премии за контроль, скидки за неконтрольный характер пакета и за недостаточную ликвидность.
	2

	5
	2.5
	Отчеты об оценке бизнеса (предприятия):
Учебный пример по оценке бизнеса российского предприятия.
	2


7.2. Семинары

	№ п/п
	№ 
темы 
	Тематика семинаров
	Трудоемкость (час.)

	1
	1.2
	Виды стоимости:

Временная оценка денежных потоков.
Оценка инвестиционных проектов.
	6

	2
	2.3
	Затратный подход к оценке бизнеса:

Затратный подход  и его роль в современной практике оценки стоимости компании (бизнеса).
	4


8. Примерная тематика курсовых работ (проектов)

Не предусмотрено.

9. Перечень основной и дополнительной учебной литературы

А. Основная литература

1. Бусов, В.И. Оценка стоимости предприятия (бизнеса): учебник / В.И. Бусов и др. – М.: Юрайт, 2012. 

2. Касьяненко, Т.Г. Оценка стоимости бизнеса: учебник для бак. + СД / Т.Г. Касьяненко,         Г.А. Маховикова. – М.: Юрайт, 2014. 
3. Чеботарев, Н.Ф. Оценка стоимости предприятия (бизнеса) [Эл. ресурс] : учебник для бак. / Н.Ф. Чеботарев. – Электрон. текстовые данные. – М.: Дашков и К, 2014. – Режим доступа: http://www.iprbookshop.ru/24757.

Б. Дополнительная литература

1. Григорьев В.В., Федотова М.А. Оценка предприятия: теория и практика. -
М.: ИНФРА–М., 1997. 

2. Оценка стоимости предприятия (бизнеса): учебное пособие / под ред. Н.А. Абдуллаева, Н.А. Колайко. – М.: Экмос, 2000. 

3. Оценка организации (предприятия, бизнеса) [Электронный ресурс]: учебник / А.Н. Асаул [и др.]. — Электрон. текстовые данные. — СПб.: Институт проблем экономического возрождения, 2014. — 480 c. — Режим доступа: http://www.iprbookshop.ru/18461

4. Оценка стоимости предприятий [Электронный ресурс]: учебное пособие / Г.Н. Ронова           [и др.]. — Электрон. текстовые данные. — М.: Евразийский открытый институт, 2009. — 157 c. — Режим доступа: http://www.iprbookshop.ru/11057

5. Сячева Г.И., Колбачев Е.Б., Сычев В.А. Оценка стоимости предприятия. – Ростов-на-Дону: Феникс, 2003. 

6. Томас Л.Уэст, Джеффри Д.Джонс. Пособие по оценке бизнеса. - М.: Квинто-консалтинг, 2003. 
7. Федотова М.А., Уткин Э.А. Оценка недвижимости и бизнеса: учебник. - М.: Ассоциация авторов и издателей «ТАНДЕМ», 2000. 
10. Перечень информационных технологий
А. Программное обеспечение

Microsoft Windows, MS Office, MS Media Player.

Б. Базы данных, информационно-справочные и поисковые системы

Автоматизированная информационно-библиотечная система «Марк».

ЭБС IPRbooks: www.iprbookshop.ru.
ЭБС ВСЭИ: http://edu/vs_library/index.php
Справочно-правовая система «Консультант Плюс».

11. Описание материально-технической базы по дисциплине

Учебные аудитории для проведения занятий лекционного типа, занятий семинарского типа, текущего контроля и промежуточной аттестации, помещения для самостоятельной работы, укомплектованные специализированной мебелью и техническими средствами обучения.

Мультимедиа-презентации по дисциплине, раздаточный материал (формы бухгалтерской отчетности), иллюстративный материал (схемы, рисунки и графики).
12. Методические указания для обучающихся по освоению дисциплины

При преподавании дисциплины используются лекции, семинары и практические занятия. 
Главная цель семинарских занятий – усвоение обучающимися наиболее сложного материала и владение терминологией оценки бизнеса.

Методы проведения практических занятий: решение практических задач, проведение процедур оценки, подготовка итогового заключения (отчет) об оценке стоимости бизнеса.
Инновационные формы учебных занятий: анализ ситуаций.

Самостоятельная работа обучающихся выполняется в соответствии с методическими указаниями по СР по данной дисциплине.
Формы и содержание текущего контроля: участие в семинарах и практических занятиях, промежуточное тестирование.

Формы и содержание итогового контроля: устный зачет по утвержденным кафедрой вопросам. Допуск к зачету проводится по основаниям: участие в семинарах, практических занятиях и своевременно сданная и положительно оцененная контрольная работа (для заочной формы обучения).

13. Перечень ресурсов информационно-телекоммуникационной 

сети "Интернет" 
Электронно-библиотечная система вуза и электронная информационно-образовательная среда вуза, обеспечивающие доступ обучающегося к информационно-телекоммуникационной сети "Интернет".

Электронная информационно-образовательная среда вуза обеспечивает:

- доступ к учебным планам, программам дисциплин, практик, изданиям электронных библиотечных систем и электронным образовательным ресурсам, указанным в рабочей программе;

- фиксацию хода образовательного процесса, результатов промежуточной аттестации и результатов освоения образовательной программы;

- формирование электронного портфолио обучающегося;

- взаимодействие между участниками образовательного процесса;

- индивидуальный неограниченный доступ к Wi-Fi (на территории вуза);
- индивидуальный неограниченный доступ к ЭБС IPRbooks.
14. Перечень учебно-методического обеспечения 

самостоятельной работы обучающихся

Булдакова, Н.В. Организация самостоятельной работы студентов ВСЭИ: Методические рекомендации. – Киров: ВСЭИ, 2013. – 16 с. 

Методические указания по самостоятельной работе обучающихся по дисциплине.

Примерные вопросы к зачету
	№ п/п
	Вопрос
	Шифр 

формируемой 

компетенции

	1. 
	Стоимость как мера эффективности управления. 
	ПКП-1.8

	2. 
	Стратегии роста стоимости компа​нии.
	ПКП-1.8

	3. 
	Планирование на основе стоимости. Стоимостные нормативы в определении целей и оценки результатов.
	ПКП-1.8

	4. 
	Основные понятия оценки бизнеса.
	ПКП-1.8

	5. 
	Особенности бизнеса как объ​екта оценки
	ПКП-1.8

	6. 
	Необходимость и цели оценки бизнеса в рыночных ус​ловиях.
	ПКП-1.8

	7. 
	Оценка стоимости развития имущества пред​приятия.
	ПКП-1.8

	8. 
	Оценка стоимости фирменного знака.
	ПКП-1.8

	9. 
	Виды стоимости. Применяемый стандарт стоимости.
	ПКП-1.8

	10. 
	Финансовые показатели, влияющие на оценочную стоимость.
	ПКП-1.8

	11. 
	Различия между рынками закрытых и открытых компаний.
	ПКП-1.8

	12. 
	Подходы в оценке.
	ПКП-1.8

	13. 
	Влияние кон​трольного и неконтрольного участия в бизнесе.
	ПКП-1.8

	14. 
	Качественные ха​рактеристики компании.
	ПКП-1.8

	15. 
	Основные элементы задания по оценке.
	ПКП-1.8

	16. 
	Налоговый аспект в оценке бизнеса.
	ПКП-1.8

	17. 
	Форма и содержание письменных и(или) устных отчетов.
	ПКП-1.8

	18. 
	График проведения оценки. Этапы оценки.
	ПКП-1.8

	19. 
	Система информационного обеспечения. Внутренняя и внешняя информация.
	ПКП-1.8

	20. 
	Подход к оценке через дисконтирование будущих доходов.
	ПКП-1.8

	21. 
	Прогнозирование будущего денежного потока и(или) прибыли. Определение ставки дисконтирования.
	ПКП-1.8

	22. 
	Оценка рыночной ожидаемой ставки дохода на собственный капитал.
	ПКП-1.8

	23. 
	Метод капитализации прибыли. Расчет ставки капитализации.
	ПКП-1.8

	24. 
	Теоретическое обоснование сравнительного подхода. Методы.
	ПКП-1.8

	25. 
	Этапы процесса оценки предприятия: сбор информации, сопостав​ление списка аналогичных предприятий.
	ПКП-1.8

	26. 
	Расчет оценочных мультипликаторов. Выбор величины мультипликатора.
	ПКП-1.8

	27. 
	Вне​сение итоговых корректировок.
	ПКП-1.8

	28. 
	Принципы отбора предприятий-аналогов.
	ПКП-1.8

	29. 
	Формирование ценовой величины стоимости.
	ПКП-1.8

	30. 
	Метод чистых активов.
	ПКП-1.8

	31. 
	Оценка недвижимого имущества по рыночной стоимости.
	ПКП-1.8

	32. 
	Оценка нематериальных активов. Определение рыночной стоимости финансовых активов.
	ПКП-1.8

	33. 
	Оценка стоимости неконтрольного пакета акций.
	ПКП-1.8

	34. 
	Этапы выбора методов оценки стоимости контрольных и неконтрольных паке​тов акций.
	ПКП-1.8

	35. 
	Отчеты об оценке бизнеса (предприятия).
	ПКП-1.8

	36. 
	Оценка стоимости контрольных и неконтрольных паке​тов акций.
	ПКП-1.8
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