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1. Цели и задачи дисциплины

Целью дисциплины: изучение методов, моделей и приемов инвестиционного анализа, применяемых для оценки эффективности и оптимизации управления реализацией инвестиционных проектов.
Задачи дисциплины: 
1. Формирование представлений о роли инвестиционного анализа в процессе реализации и оценки эффективности реальных инвестиционных проектов.
2. Формирование системы знаний о содержании инвестиционного рынка капитала с учетом его аналитических свойств и условий реализации.
3. Формирование системы знаний об основных видах инвестиционных, в том числе производных инструментах и методах их анализа.
4. Формирование навыков экономических расчетов, связанных с оценкой эффективности инвестиций, инвестиционных рисков и оптимизации инвестиционного капитала.
2. Место дисциплины в структуре образовательной программы

Рабочая программа по дисциплине: «Инвестиционный анализ» разработана на основе федерального государственного образовательного стандарта высшего профессионального образования по направлению подготовки 080200.62 Менеджмент и аннотации примерной учебной программы, разработанной УМО Российский экономический университет им.              Г.В. Плеханова.

Требования к входным знаниям, умениям и компетенциям обучающихся:

Изучение дисциплины базируется на знаниях, умениях и компетенциях, полученных при изучении предшествующих  дисциплин: Статистика (ПКВ-1), Теория вероятностей и математическая статистика (ПКВ-2), Методы принятия управленческих решений (ОК-8), Основы финансовых вычислений (ПК-31,32).

Входные знания, умения и компетенции обучающихся:

- способностью находить организационно-управленческие решения и готовностью нести за них ответственность (ОК-8);

- способен осуществлять сбор, анализ и обработку данных, необходимых для решения поставленных экономических задач (ПКВ-1);

- способен на основе описания экономических процессов и явлений строить стандартные теоретические и эконометрические модели, анализировать и содержательно интерпретировать полученные результаты (ПКВ-2);

- умением применять количественные и качественные методы анализа при принятии управленческих решений и строить экономические, финансовые и организационно-управленческие модели (ПК-31);

- способностью выбирать математические модели организационных систем, анализировать их адекватность, проводить адаптацию моделей к конкретным задачам управления (ПК-32).
3. Перечень планируемых результатов обучения по дисциплине

Процесс изучения дисциплины направлен на формирование следующих компетенций (ПК-12,24,26,33,39,43): способностью оценивать влияние инвестиционных решений и решений по финансированию на рост ценности (стоимости) компании; способностью решать управленческие задачи, связанные с операциями на мировых рынках в условиях глобализации; способностью к экономическому образу мышления; владеть средствами программного обеспечения анализа и количественного моделирования систем управления; владением навыками составления финансовой отчетности и осознанием влияния различных методов и способов финансового учета на финансовые результаты деятельности организации; способностью проводить оценку инвестиционных проектов при различных условиях инвестирования и финансирования.
В результате изучения дисциплины обучающийся должен:

Знать:
- принципы, способы и методы оценки активов, инвестиционных проектов и организаций;

- модели оценки капитальных (финансовых) активов;

- знать основные понятия, формулы, методы и математические модели, используемые в инвестиционном менеджменте, как в детерминированной постановке, так и в стохастическом случае.

Уметь:

- оценивать риски, доходность и эффективность принимаемых финансовых и инвестиционных решений;

- оценивать принимаемые финансовые решения с точки зрения их влияния на создание ценности (стоимости) компаний;

- разрабатывать инвестиционные проекты и проводить их оценку;

- применять методы и модели инвестиционного менеджмента для анализа и количественного обоснования инвестиционных решений и управления изменениями в ходе реализации рисковых инвестиционных проектов.
Владеть:
- методами инвестиционного анализа и анализа финансовых рынков;

- навыками системного приложения теоретических и методических положений инвестиционного анализа для содержательной постановки актуальных экономических проблем, их математического описания и алгоритмизации с целью аналитического и количественного обеспечения принимаемых инвестиционных решений.
Конкретный перечень результатов обучения по дисциплине (уровней и этапов формирования компетенций) представлен в фонде оценочных средств по данной дисциплине.

4. Объем дисциплины и виды учебной работы

(по очной форме обучения)

Общая трудоемкость дисциплины составляет 3 зачетные единицы.

	Вид учебной работы
	Всего
	Семестры

	
	ак. часов
	зач. единиц
	6

	Аудиторные занятия (всего)
	54
	1,5
	1,5

	В том числе:
	
	
	

	Лекции
	26
	0,5
	0,5

	Практические занятия 
	16
	0,5
	0,5

	Семинары
	12
	0,5
	0,5

	Лабораторные работы 
	-
	-
	-

	Самостоятельная работа 
	54
	1,5
	1,5

	Вид промежуточной аттестации (зачет)
	-
	-
	-

	Общая трудоемкость
	108
	3
	3


5. Содержание дисциплины

5.1. Содержание разделов дисциплины
1. Раздел: Основы инвестиционного анализа в условиях определенности 
1.1. Тема: Понятие инвестиционного процесса и модели его денежных потоков
Сущность и модели инвестиционного процесса. Инвестиции в реальные и финансовые активы. Место инвестиционного анализа в финансовой и организационной структуре компании. Этапы разработки проектов. Этапы финансового обоснования инвестиционного решения. Денежные притоки и оттоки проекта. Чистый денежный поток. Основные проблемы, связанные с оценкой денежных потоков проекта. Проблемы, связанные с доходной частью проекта: корректный выбор цены на товар, трансфертное ценообразование, паспортная производительность. Проблемы, связанные с затратной частью: инфраструктурные капитальные затраты, «утопленные» издержки, альтернативные издержки, «распределённые» издержки, избыточная производительность. Влияние изменения чистого оборотного капитала на денежный поток проекта. Оценка денежного потока для обособленного проекта и проекта, интегрированного в действующую компанию. Свободный денежный поток. Остаточный денежный поток. Влияние налогов на денежный поток. Учёт влияния НДС. Фискальные, предельные и эффективные налоговые ставки. Виды денежных потоков. Денежный поток активов инвестиционного проекта. Денежный поток для кредитора. Остаточный денежный поток. Налоговый «щит». Анализ проектов, не имеющих отдельного коммерческого результата. Дифференцированный денежный поток. Приростные денежные потоки. Методические подходы к оценке дифференциального денежного потока для различных типов мероприятий внутрифирменного характера. Обоснование организационных решений с помощью дифференциального денежного потока. Номинальные и реальные денежные потоки. Учёт инфляции в инвестиционных расчетах. Расчёт на номинальной и на реальной основе. Методологические ошибки, допускаемые при учёте инфляции. Расчёт денежного потока при решении о замене имеющихся активов.
1.2. Тема: Критерии оценки коммерческой эффективности и эффекта инвестиций. Показатели  общеэкономической эффективности, методы выбора ставки сравнения
Выбор критерия оценки инвестиционного проекта. «Простые» и «сложные» критерии оценки. Взаимоисключающие инвестиции. Система взаимодополняющих критериев. Чистая приведённая стоимость. Внутренняя ставка доходности. Правило использования и целевое назначение IRR. Недостатки критерия IRR. Модифицированная внутренняя ставка доходности. Некорректность MIRR. Сравнение NPV и IRR: масштаб проекта и интенсивность притока денежных средств. Оценка проектов с неравными сроками действия.  Эквивалентный годовой доход. Индекс рентабельности. Модифицированный индекс прибыльности. Сравнение NPV и PI. Срок окупаемости проекта. Модифицированный срок окупаемости. Срок жизни инвестиционного проекта. Срок для кредитора. Доходные проекты для развивающего рынка. Срок жизни для перпетуитетного проекта (бесконечно длинного). Методы отбора и ранжирования проектов.
1.3. Тема: Приемы анализа конкурирующих проектов и модели оптимизации инвестиционной программы
Понятие и механизм анализа конкурирующих проектов. Критерии сравнения проектов. Системный подход к оценке инвестиционных проектов. Комплекс взаимосвязанных проектов. Рациональное распределение капитала между проектами. Оценка вертикально интегрированных проектов. Проблемы совместной оценки проектов. Оценка проектов, интегрированных в единый комплекс. Стратегические перспективы бизнеса и ценность коммерческой информации. Формирование рационального проектного комплекса. Осуществление низкодоходного и нерентабельного проекта. Формирование инвестиционной программы. Оценка вертикально и горизонтально интегрированных проектов. Денежные потоки девелопера и инвестора. Недостатки простого рационирования. Линейное программирование его недостатки. График инвестиционных возможностей. Причины роста затрат на капитал. Определение предельных затрат на капитал. Методика построения графика предельных затрат на капитал. Оценка предельного проекта. Точка перелома. Выбор между взаимоисключающими проектами. Оптимизация бюджета капиталовложений. 

1.4. Тема: Особенности количественного анализа проектов с участием заемного или  иностранного капитала. Модели обоснования финансовых решений по формам  привлечения необходимого для инвестиций капитала
Требуемый уровень доходности в современных условиях. Подходы к определению ставки дисконта. Структура капитала инвестиционного проекта в РФ. Трудности оценки структуры капитала с участием заемного или иностранного капитала. Структура капитала проекта и структура источников внешнего финансирования. Денежный поток и WACC. Остаточный денежный поток и стоимость собственного капитала (ER). Выбор метода оценки проекта при рассмотрении экономически обособленного проекта и проекта, интегрированного в действующую компанию. Корректировка WACC. Учёт налогового щита. Подходы к определению целевой структуры капитала. Обоснование структуры источников финансирования инвестиционного проекта. Влияние структуры и затрат на капитал на эффект инвестиционного проекта и стоимость компании. Основные методы определения затрат на собственный и заемный капитал. Учёт структуры и затрат на капитал при оценке эффекта проекта по методу чистой приведённой стоимости (NPV) и по методу исправленной приведённой стоимости (APV). Учёт финансового рычага при применении методов NPV и APV. Инвестиционный проект как комплекс интересов его участников. Основные категории участников проекта: долевые инвесторы и спонсоры; кредиторы и гаранты; поставщики и подрядчики; потребители продукции. Интересы участников проекта. Согласование интересов участников инвестиционного проекта. Требования к согласованию интересов основных участников проекта. Проекты с участием государства. Роль государства в осуществлении проекта: непосредственный участник капитала, гарант. Налоговые каникулы и льготы. Концессии. Схемы BOT (build-operate-transfer)  и LDO (lease – develop-operate). 

Проекты с участием иностранного инвестора. Специфика расчётов бюджета капитала международного проекта. Многовалютный характер проекта. Сопоставимость ставок доходности. Паритет покупательной способности. Приведение ставок доходности к одной валюте при осуществлении финансовых расчётов. Мультивалютные денежные потоки и принципы оценки международных проектов. Трансформация денежных потоков.   Принципы оценки международных проектов.

Причины расхождения  результатов оценки. Дополнительные эффекты, учитываемые при обосновании затрат на капитал. Требуемый уровень доходности и некоммерческие проекты компании. Решение проблемы некоммерческих проектов. 

Контрольные вопросы по 1 разделу:

1. Какими факторами и условиями различаются модели инвестиционного процесса?

2. Каковы отличительные признаки инвестиций в реальные и финансовые активы?

3. Какова роль инвестиционного анализа в финансовой и организационной структуре компании?

4. Какова последовательность этапов разработки проектов и обоснования инвестиционного решения?

5. Какова степень влияния изменения чистого оборотного капитала на денежный поток проекта? 
6. В чем отличие различных видов денежных потоков проекта?

7. От каких факторов и параметров зависит выбор критерия оценки инвестиционного проекта?

8. Какие показатели используются для оценки коммерческой эффективности инвестиционного проекта?

9. Каковы методы выбора ставки сравнения?

10. Какие элементы образуют  механизм анализа конкурирующих проектов? 
11. В чем состоят критерии сравнения проектов и рациональное распределение капитала между проектами? 

12. Какова последовательность формирования инвестиционной программы?

13. Каковы критерии оптимизации бюджета капиталовложений? 
14. Каковы элементы структуры капитала проекта и структуры источников внешнего финансирования?

15. Каковы критерии оптимизации структуры капитала инвестиционного проекта? 
16. Каковы нормативно-правовые и аналитические аспекты реализации проектов с участием иностранного капитала?
2. Раздел: Анализ инвестиционных проектов, сопряженных с риском
2.1. Тема: Приемы учета риска в ставке дисконтирования денежного потока или в его платежах,  сценарный подход, анализ чувствительности, метод точки безубыточности по прибыли и по проекту 

Виды рисков. Анализ влияния условий осуществления проекта на его эффективность. Методология анализа проектных рисков. Процесс управления рисками. Учет рисков в ставке дисконтирования и денежных потоках. Метод скорректированной на риск ставки дисконта. Анализ чувствительности. Техника анализа чувствительности: метод опорных точек, метод рациональных диапазонов или зависимости. Оцениваемые факторы. Недостатки анализа чувствительности и метод Монте-Карло. Процесс моделирования методом Монте-Карло. Недостатки метода Монте-Карло. Сравнение анализа чувствительности и метода Монте-Карло. Метод сценариев. Этапы разработки сценариев Анализ дерева решений. Этапы проведения операционного анализа и безубыточности проекта. Внутренний (корпоративный) риск. Способы учёта риска в проекте. Метод безрискового эквивалента. Сравнение методов. 
2.2. Тема: Возможности имитационного моделирования для ранжирования по силе воздействия на проект факторов риска и для сценарного анализа при увеличении числа рассматриваемых исходов будущей неопределенности.
Экономическая природа и роль имитационного моделирования в инвестиционном анализе. Структура процесса имитационного моделирования для ранжирования по силе воздействия на проект факторов риска и для сценарного анализа при увеличении числа рассматриваемых исходов будущей неопределенности. 
2.3. Тема: Управление реализацией инвестиционного проекта в зависимости от исходов вероятностного риска: метод дерева инвестиционных решений и метод реальных опционов
Выбор методов оценки инвестиционных рисков. Сущность метода дерева инвестиционных решений. Альтернативная технология оценки инвестиционных решений. Ценность перспектив развития и управленческая гибкость. Недостатки традиционной DCF – технологии. Неясность будущих перспектив. 
Реальный опцион CALL. Виды реальных опционов на стороне активов и на стороне пассивов. Практические вопросы оценки реальных опционов. 

Контрольные вопросы по 2 разделу:
1. Каковы виды инвестиционных рисков?

2. В чем заключается механизм влияния условий осуществления проекта на его эффективность?

3. Каковы методы учета рисков в ставке дисконтирования и денежных потоках?

4. Каковы преимущества и недостатки анализа чувствительности? 
5. Каковы этапы проведения операционного анализа и безубыточности проекта? 
6. В чем состоит роль имитационного моделирования в инвестиционном анализе? 
7. Каковы критерии выбора методов оценки инвестиционных рисков?

8. Как применяется технология реального опциона CALL в инвестиционном анализе?

5.2. Разделы дисциплины и междисциплинарные связи 
с обеспечиваемыми (последующими) дисциплинами

	№ п/п
	Наименование обеспечиваемых (последующих) дисциплин
	№ разделов данной дисциплины, необходимых для изучения обеспечиваемых (последующих) дисциплин

	1
	Бизнес-планирование
	1, 2

	2
	Управление проектами
	1, 2


5.3. Разделы дисциплины и виды занятий

тематический план по очной форме обучения
	№ п/п
	Наименование разделов и тем дисциплины
	Лек-ции
	 Практ.

  зан.
	Лаб.

зан.
	Семин
	СР
	Всего

час.

	1. Раздел: Основы инвестиционного анализа в условиях определенности

	1.1
	Понятие инвестиционного процесса и модели его денежных потоков
	4
	-
	-
	2
	6
	12

	1.2
	Критерии оценки коммерческой эффективности и эффекта инвестиций. Показатели  общеэкономической эффективности, методы выбора ставки сравнения.
	3
	4
	-
	2
	9
	18

	1.3
	Приемы анализа конкурирующих проектов и модели оптимизации инвестиционной программы
	4
	2
	-
	2
	8
	16

	1.4
	Особенности количественного анализа проектов с участием заемного или  иностранного капитала. Модели обоснования финансовых решений по формам  привлечения необходимого для инвестиций капитала.
	3
	4
	-
	2
	9
	18

	2. Раздел: Анализ инвестиционных проектов, сопряженных с риском

	2.1
	Приемы учета риска в ставке дисконтирования денежного потока или в его платежах,  сценарный подход, анализ чувствительности, метод точки безубыточности по прибыли и по проекту 
	4
	2
	-
	-
	6
	12

	2.2
	Возможности имитационного моделирования для ранжирования по силе воздействия на проект факторов риска и для сценарного анализа при увеличении числа рассматриваемых исходов будущей неопределенности.
	4
	2
	-
	2
	8
	16

	2.3
	Управление реализацией инвестиционного проекта в зависимости от исходов вероятностного риска: метод дерева инвестиционных решений и метод реальных опционов.
	4
	2
	-
	2
	8
	16

	Итого:
	26
	16
	
	12
	54
	108

	в т.ч. в активной и интерактивной формах
	
	16
	
	
	
	


тематический план по заочной форме обучения,

полной образовательной программе 

	№ п/п
	Наименование разделов и тем дисциплины
	Лек-ции
	 Практ.

  зан.
	Лаб.

зан.
	Семин
	СР
	Всего

час.

	1. Раздел: Основы инвестиционного анализа в условиях определенности

	1.1
	Понятие инвестиционного процесса и модели его денежных потоков
	-
	-
	-
	-
	12
	12

	1.2
	Критерии оценки коммерческой эффективности и эффекта инвестиций. Показатели  общеэкономической эффективности, методы выбора ставки сравнения.
	1
	1
	-
	-
	16
	18

	1.3
	Приемы анализа конкурирующих проектов и модели оптимизации инвестиционной программы
	1
	1
	-
	-
	14
	16

	1.4
	Особенности количественного анализа проектов с участием заемного или  иностранного капитала. Модели обоснования финансовых решений по формам  привлечения необходимого для инвестиций капитала.
	1
	1
	-
	-
	16
	18

	2. Раздел: Анализ инвестиционных проектов, сопряженных с риском

	2.1
	Приемы учета риска в ставке дисконтирования денежного потока или в его платежах,  сценарный подход, анализ чувствительности, метод точки безубыточности по прибыли и по проекту 
	1
	1
	-
	-
	10
	12

	2.2
	Возможности имитационного моделирования для ранжирования по силе воздействия на проект факторов риска и для сценарного анализа при увеличении числа рассматриваемых исходов будущей неопределенности.
	1
	1
	-
	-
	14
	16

	2.3
	Управление реализацией инвестиционного проекта в зависимости от исходов вероятностного риска: метод дерева инвестиционных решений и метод реальных опционов.
	1
	1
	-
	-
	14
	16

	Итого:
	6
	6
	
	
	96
	108

	в т.ч. в активной и интерактивной формах
	
	6
	
	
	
	


6. Лабораторный практикум

Не предусмотрен.
7. Практические занятия (семинары)

7.1. Практические занятия

	№ п/п
	№ 
темы 
	Тематика практических занятий
	Трудоемкость (час.)

	1
	1.2
	Критерии оценки коммерческой эффективности и эффекта инвестиций. Показатели  общеэкономической эффективности, методы выбора ставки сравнения: Решение задач и практических ситуаций
	4

	2
	1.3
	Приемы анализа конкурирующих проектов и модели оптимизации инвестиционной программы: 
Деловая игра.
	2

	3
	1.4
	Особенности количественного анализа проектов с участием заемного или  иностранного капитала. Модели обоснования финансовых решений по формам  привлечения необходимого для инвестиций капитала: Решение задач и формирование кейсов.
	4

	4
	2.1
	Приемы учета риска в ставке дисконтирования денежного потока или в его платежах,  сценарный подход, анализ чувствительности, метод точки безубыточности по прибыли и по проекту: 
Решение задач и практических ситуаций.
	2

	5
	2.2
	Возможности имитационного моделирования для ранжирования по силе воздействия на проект факторов риска и для сценарного анализа при увеличении числа рассматриваемых исходов будущей неопределенности: Решение задач по конкретным проектам.
	2

	6
	2.3
	Управление реализацией инвестиционного проекта в зависимости от исходов вероятностного риска: метод дерева инвестиционных решений и метод реальных опционов: 
Формирование кейсов.
	2


7.2. Семинары

	№ п/п
	№ 
темы 
	Тематика семинаров
	Трудоемкость (час.)

	1
	1.1
	Понятие инвестиционного процесса и модели 
его денежных потоков: 
Проблемы, связанные с затратной частью: инфраструктурные капитальные затраты, «утопленные» издержки, альтернативные издержки, «распределённые» издержки, избыточная производительность. Влияние изменения чистого оборотного капитала на денежный поток проекта. Оценка денежного потока для обособленного проекта и проекта, интегрированного в действующую компанию.
	2

	2
	1.2
	Критерии оценки коммерческой эффективности и эффекта инвестиций. Показатели  общеэкономической эффективности, методы выбора ставки сравнения: Срок жизни инвестиционного проекта. Срок для кредитора. Доходные проекты для развивающего рынка. Срок жизни для перпетуитетного проекта (бесконечно длинного). Методы отбора и ранжирования проектов.
	2

	3
	1.3
	Приемы анализа конкурирующих проектов и модели оптимизации инвестиционной программы: 
Рациональное распределение капитала между проектами. Оценка вертикально интегрированных проектов. Проблемы совместной оценки проектов. Оценка проектов, интегрированных в единый комплекс. Стратегические перспективы бизнеса и ценность коммерческой информации. Формирование рационального проектного комплекса.
	2

	4
	1.4
	Особенности количественного анализа проектов с участием заемного или  иностранного капитала. Модели обоснования финансовых решений по формам  привлечения необходимого для инвестиций капитала: 
Роль государства в осуществлении проекта: непосредственный участник капитала, гарант. Налоговые каникулы и льготы. Концессии. Схемы BOT (build-operate-transfer)  и LDO (lease – develop-operate). 
	2

	5
	2.2
	Возможности имитационного моделирования для ранжирования по силе воздействия на проект факторов риска и для сценарного анализа при увеличении числа рассматриваемых исходов будущей неопределенности: Экономическая природа и роль имитационного моделирования в инвестиционном анализе.
	2

	6
	2.3
	Управление реализацией инвестиционного проекта в зависимости от исходов вероятностного риска: метод дерева инвестиционных решений и метод реальных опционов: 
Практика использования реальных опционов и инвестиционном анализе
	2


8. Примерная тематика курсовых работ (проектов)

Не предусмотрено.

9. Перечень основной и дополнительной учебной литературы

А. Основная литература

1. Блау, С. Л. Инвестиционный анализ: учебник / С.Л. Блау. – М.: Дашков и К°, 2014.

2. Липсиц, И. В. Инвестиционный анализ: подготовка и оценка инвестиций в реальные активы: учебник / И.В. Липсиц, В.В. Коссов. – М.: ИНФРА-М, 2013. 

3. Николаев, М. А. Инвестиционная деятельность : учеб. пособие / М.А. Николаев. – М.: Финансы и статистика, 2014.
4. Стешин, А. И. Инвестиционный анализ [Эл. ресурс] : практ. пособие / А. И. Стешин. – Электрон. текстовые данные. – Саратов: Вуз. образование, 2013. – Режим доступа: http://www.iprbookshop.ru/16343.

Б. Дополнительная литература
1. Бирман Г., Шмидт С.  Капиталовложения.  Экономический анализ инвестиционных проектов. - М.: Объединение ЮНИТИ, 2003.
2. Бригхем Ю., Гапенски Л. Финансовый менеджмент. - М.: Экономическая школа, 2002.
3. Булгаков Ю.В. Диагностика инвестиционного риска // Финансовый менеджмент. -  №4. - 2006.
4. Булгаков Ю.В. Экспресс-диагностика проектного риска // Финансовый менеджмент. -  №2. - 2008.
5. Ковалёв В.В. Финансовый менеджмент. Теория и практика. – СПб.: Велби, Проспект, 2007.
6. Лимитовский М.А. Инвестиционные проекты и реальные опционы на развивающихся рынках. - М.: Юрайт, 2008.

7. Темишев Р.Р. Инвестиционный анализ [Электронный ресурс]: конспект лекций / Темишев Р.Р. — Электрон. текстовые данные. — М.: Московский государственный строительный университет, ЭБС АСВ, 2010. — 220 c. — Режим доступа: http://www.iprbookshop.ru/16392

8. Хазанович Э.С. Инвестиционная стратегия : учеб. пособие / Э.С. Хазанович, А.М. Ажлуни, А. В. Моисеев. – М.: КНОРУС, 2010. – 304 с.
9. Четыркин Е.М. Финансовый анализ производственных инвестиций. - М.: Дело, 2002.

10. Чижик В.П. Инвестиционный анализ и управление инвестиционным портфелем фирмы [Электронный ресурс]: учебное пособие / Чижик В.П., Рачек В.Л., Калинина Н.М. — Электрон. текстовые данные. — Омск: Омский государственный институт сервиса, 2012. — 256 c. — Режим доступа: http://www.iprbookshop.ru/12697

10. Перечень информационных технологий

А. Программное обеспечение

Microsoft Windows, MS Office, MS Media Player. MS Excel.
Б. Базы данных, информационно-справочные и поисковые системы

Автоматизированная информационно-библиотечная система «Марк».

ЭБС IPRbooks: www.iprbookshop.ru.
ЭБС ВСЭИ: http://edu/vs_library/index.php
Справочно-правовая система «Консультант Плюс».

Система тестирования «АСТ».
11. Описание материально-технической базы по дисциплине

Учебные аудитории для проведения занятий всех типов, текущего контроля и промежуточной аттестации, помещения для самостоятельной работы, укомплектованные специализированной мебелью и техническими средствами обучения.

Мультимедиа-презентации по дисциплине, иллюстративный материал (схемы, рисунки и графики).

Трефилова С.А. Инвестиционный анализ [Электронный ресурс]: учебное пособие. – Киров: ВСЭИ, 2014.
12. Методические указания для обучающихся по освоению дисциплины

При преподавании дисциплины используются лекции, практические и семинарские занятия.
Главная цель семинарских занятий - обеспечить обучающимся возможность овладеть навыками и умениями анализа и количественного обоснования инвестиционных решений и управления изменениями в ходе реализации рисковых инвестиционных проектов; навыками системного приложения теоретических и методических положений инвестиционного анализа для содержательной постановки актуальных экономических проблем, их математического описания и алгоритмизации с целью аналитического и количественного обеспечения принимаемых инвестиционных решений. 
Методы проведения практических занятий: решение задач по анализу и оценке эффективности инвестиционных проектов, решение проблемных ситуаций выбора оптимального варианта инвестирования, деловые игры, кейс-стади.
Занятия в активной и интерактивной формах проводятся в виде: деловых игр, кейс-метода, метода проектов, разбора конкретных ситуаций, работы с документами.

Формы и содержание текущего контроля: участие в семинарах и практических занятиях; промежуточное тестирование.
Формы и содержание итогового контроля: зачет в виде компьютерного теста по утвержденным в вузе правилам проведений и шкалам оценок. Допуск к зачету проводится по основаниям: участие в семинарах и практических занятиях и своевременно сданная и положительно оцененная контрольная работа (для заочной формы обучения).

13. Перечень ресурсов информационно-телекоммуникационной 

сети "Интернет" 
Электронно-библиотечная система вуза и электронная информационно-образовательная среда вуза, обеспечивающие доступ обучающегося к информационно-телекоммуникационной сети "Интернет".

Электронная информационно-образовательная среда вуза обеспечивает:

- доступ к учебным планам, программам дисциплин, практик, изданиям электронных библиотечных систем и электронным образовательным ресурсам, указанным в рабочей программе;

- фиксацию хода образовательного процесса, результатов промежуточной аттестации и результатов освоения образовательной программы;

- формирование электронного портфолио обучающегося;

- взаимодействие между участниками образовательного процесса;

- индивидуальный неограниченный доступ к Wi-Fi (на территории вуза);

- индивидуальный неограниченный доступ к ЭБС IPRbooks.

14. Перечень учебно-методического обеспечения 

самостоятельной работы обучающихся
Булдакова, Н.В. Организация самостоятельной работы студентов ВСЭИ: Методические рекомендации. – Киров: ВСЭИ, 2013. – 16 с. 

Методические указания по самостоятельной работе обучающихся по дисциплине.

Примерные вопросы к зачету:
1. Специфика  инвестиций в реальные и финансовые активы. 

2. Место инвестиционного анализа в финансовой и организационной структуре компании. 

3. Стадии разработки инвестиционных проектов и место экономического анализа проектов в процессе работы. 

4. Срок жизни проекта  и срок окупаемости проекта. Применение этих критериев.

5. Расчет денежных потоков обособленного проекта и приростных денежных потоков компании. 

6. Влияние налогов на денежные потоки.

7. Отражение инфляции на эффективность инвестиционного проекта.

8. Недостатки и преимущества критерия IRR, сфера его применения.

9. Выбор ставки дисконтирования. Подходы к определению ставки дисконта. 

10. Решение проблемы множественности ставок дисконтирования. 

11. Риски, влияющие на проект. Методы анализа рисков.

12. Составление оптимального бюджета капиталовложений. Принципы отбора проектов.

13. Системные эффекты: кросс-финансирование. Особенности и сфера применения.

14. Анализ чувствительности проекта и что дает он пользователю.

15.  Особенности проведения вероятностного анализа денежных потоков по проекту.

16. Сравнение двух подходов: ставки дисконтирования, скорректированной на риск и метод эквивалентных потоков денежных средств.

17. Применение сценарного планирования для снижения рисков проекта.

18. Проведение оценки риска проекта методом дерева решений. 

19. Методы, позволяющие ранжировать независимые проекты.

20. Сравнительный анализ эффективности проектов разного срока жизни, проектов с разными начальными инвестициями. 

21. Особенности анализа проектов, формирующих инвестиционную программу компании. График инвестиционных возможностей компании и критерии, формирующие инвестиционную программу. 

22. Решение проблемы ограниченности капитала. Вопросы, связанные с заданием ставки отсечения при оценке проектов. 

23. Оценка выгоды привлечения заемного капитала под инвестиционный проект, формы и сроки заимствования в зависимости от вида проекта. 

24. Учет проектов, имеющих многовалютный характер. Методы учёта разных видов валюты в инвестиционном проекте.

25. Особенность проектов с участием государства.

26. Вопросы, связанные с переоценкой проектов. Специфика их переучёта.

27. Опционные подходы в экономическом анализе проектов. Факторы опционного ценообразования производных финансовых активов и реальных активов. 

28. Формирование проектного комплекса. Ранжирование и отбор проектов.

29. Согласование интересов разных участников проекта.

30. Влияние структуры капитала на эффективность инвестиционного проекта.

Учебное издание

Инвестиционный анализ
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