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1. Цели и задачи дисциплины
Цель дисциплины: изучение основных понятий и задач финансового анализа.

Задачи дисциплины:
1. Формирование основных  понятий финансового анализа. 

2. Формирование основных приемов решения практических задач по темам дисциплины. 

3. Формирование умений строить стандартные теоретические и экономические модели финансовых операций.
2. Место дисциплины в структуре образовательной программы

Рабочая программа по дисциплине: «Основы финансовых вычислений» разработана на основе учебного плана направлению подготовки 38.03.02 Менеджмент и является дисциплиной, определяемой вузом, вариативной части математического и естественнонаучного  цикла.
Требования к входным знаниям, умениям и компетенциям обучающихся:

Изучение дисциплины базируется на знаниях, умениях и компетенциях, полученных при изучении предшествующих дисциплин: Математика (ОК-15), Теория вероятностей и математическая статистика (ПКВ-2).

Входные знания, умения и компетенции обучающихся: 

- владеть методами количественного анализа и моделирования, теоретического и экспериментального исследования (ОК-15);

- способен на основе описания экономических процессов и явлений строить стандартные теоретические и эконометрические модели, анализировать и содержательно интерпретировать полученные результаты (ПКВ-2).

3. Перечень планируемых результатов обучения по дисциплине

Процесс изучения дисциплины направлен на формирование следующих компетенций (ПК-31,32): умением применять количественные и качественные методы анализа при принятии управленческих решений и строить экономические, финансовые и организационно-управленческие модели; способностью выбирать математические модели организационных систем, анализировать их адекватность, проводить адаптацию моделей к конкретным задачам управления.

В результате изучения дисциплины обучающийся должен:

Знать:

- основные принципы и понятия финансовых вычислений и финансового анализа;
- правила наращения и дисконтирования денежных сумм;

- основные формулы расчета параметров ренты и других потоков платежей;

- основные критерии анализа инвестиционных проектов;
- различные виды кредитных расчетов;

- основные показатели финансовых инструментов.
Уметь:

- наращивать и дисконтировать денежные суммы;

- рассчитывать параметры ренты и других потоков платежей;

- анализировать и ранжировать инвестиционные проекты по разным критериям.
Владеть:
- навыками решения типовых задач финансового анализа.
Конкретный перечень результатов обучения по дисциплине (уровней и этапов формирования компетенций) представлен в фонде оценочных средств по данной дисциплине.

4. Объем дисциплины и виды учебной работы

(по очной форме обучения)

Общая трудоемкость дисциплины составляет 3 зачетные единицы.

	Вид учебной работы
	Всего
	Семестр

	
	ак. часов
	зач. единиц
	4

	Аудиторные занятия (всего)
	54
	1,5
	1,5

	В том числе:
	
	
	

	Лекции
	20
	0,5
	0,5

	Практические занятия 
	34
	1
	1

	Семинары 
	-
	-
	-

	Лабораторные работы 
	-
	-
	-

	Самостоятельная работа 
	54
	1,5
	1,5

	Вид промежуточной аттестации (зачет)
	-
	-
	-

	Общая трудоемкость
	108
	3
	3


5. Содержание дисциплины

5.1. Содержание разделов дисциплины
1. Раздел:  Наращивание и дисконтирование денежных сумм
1.1. Тема: Наращивание простых и сложных процентов
Вычисление наращенных сумм на основе: простых и сложных процентных ставок, простых и сложных учетных ставок. Сравнение силы роста простых и сложных процентов. Мультиплицирующие множители.
1.2. Тема: Удержание простых и сложных процентов 

Удержание простых и сложных процентных ставок, простых и сложных учетных ставок. Эквивалентность во времени денежных сумм. Математическое дисконтирование. Дисконтирующие множители.
1.3. Тема: Начисление процентов в условиях инфляции и налогообложения
Номинальная и эффективная процентные ставки. Непрерывное наращивание и дисконтирование. Влияние инфляции на ставку процента.

Контрольные вопросы по  1 разделу:

1. Чем отличается простая процентная от учетной ставки? 
2. Чем отличается сложная процентная от учетной ставки? 
3. Что такое номинальная процентная ставка?
4. Что такое эффективная процентная ставка?
2. Раздел: Потоки платежей
2.1. Тема: Потоки платежей. Конечная годовая рента
Понятие потока платежей. Величина потока. Современная и наращенная величины потока. Конечная годовая рента. Определение параметров годовой ренты. Коэффициенты приведения и наращения ренты.
2.2. Тема: «Вечная» годовая рента. Объединение и замена рент
«Вечная» годовая рента, ее современная величина. Объединение и замена рент. Дюрация потоков платежей.
Контрольные вопросы по 2 разделу: 

1. Что такое поток платежей?

2. Что такое рента?

3. Как вычисляется наращенная величина конечной годовой ренты?

4. Как вычисляется современная величина «вечной» годовой ренты?

5. Как объединить две ренты?

6. Назовите правила замены одной ренты другой.

3. Раздел: Кредитные расчеты

3.1. Тема: Погашение займа при различных финансовых подсчетах
Погашение займа одним платежом в конце срока займа. Погашение основного долга одним платежом в конце. Погашение основного долга равными годовыми выплатами. Погашение долга равными годовыми выплатами. Общий метод погашения займа. Замена одного займа другим.
3.2. Тема: Потребительский и другие виды кредитов
Формирование погасительного фонда по более высоким процентам. Потребительский кредит и его погашение. Льготные кредиты. Ипотечная ссуда.

Контрольные вопросы по 3 разделу:

1. Какие типы погашения займа вы знаете?
2. Как заменить один заем другим?
3. Какие способы погашения потребительского кредита вы знаете? 
4. Как вычисляются общие потери кредитора льготного кредита?

4. Раздел: Анализ инвестиционных проектов

4.1. Тема:  Принципы принятия инвестиционных решений  
Чистые приведенный и наращенный доходы. Определение срока окупаемости проекта. Внутренняя норма доходности инвестиций. Индекс рентабельности и коэффициент эффективности инвестиций. 

4.2. Тема: Анализ альтернативных проектов   
Выбор инвестиционного проекта. Анализ эффективности инвестиционных проектов в условиях инфляции. Оптимальное размещение инвестиций. Лизинг как форма финансирования инвестиционных ресурсов. Сдача оборудования в аренду.

Контрольные вопросы по 4 разделу:
1. Как рассчитать характеристики конечного проекта с начальными инвестициями?

2. Как рассчитать характеристики бесконечного проекта с начальными инвестициями?

3. Как определить величину инвестиций?
4. Как зависят характеристики процесса от ставки процента?

5. Раздел:  Финансовые операции 
5.1. Тема:  Анализ эффективности финансовых операций
Доходность как показатель эффективности финансовых операций. Текущая и полная доходность. Мгновенная доходность. Эффективная и эквивалентная ставки процента.

5.2. Тема:  Характеристики финансовых инструментов 
Курс и доходность облигации. Цена акции. Зависимость цены (курса) от ставки процента. Банковские депозитные сертификаты. Арбитраж и характеристики финансовых инструментов.

Контрольные вопросы по 5  разделу:

1. Как определить курс бескупонной облигации с погашением по номиналу?

2. Как определить доходность бескупонной облигации с погашением по номиналу?

3. Как определить курс облигации с периодической выплатой купонных процентов и с погашением по номиналу?

4. Как определяется цена вечной акции?

 5.2. Разделы дисциплины и междисциплинарные связи 
с обеспечиваемыми (последующими) дисциплинами
	№ п/п
	Наименование обеспечиваемых (последующих) дисциплин
	№ разделов данной дисциплины, необходимых для изучения обеспечиваемых (последующих) дисциплин

	1
	Бизнес планирование
	1, 3, 5 

	2
	Инвестиционный анализ
	1, 2, 4


5.3. Разделы дисциплины и виды занятий

тематический план по очной форме обучения 

	№ п/п
	Наименование разделов и тем дисциплины
	Лек-ции
	 Практ.

  зан.
	Лаб.

зан.
	Семин
	СР
	Всего

час.

	1. Раздел:  Наращивание и дисконтирование денежных сумм

	1.1
	Наращивание простых и сложных процентов 
	2
	3
	-
	-
	5
	10

	1.2
	Удержание простых и сложных процентов
	2
	3
	-
	-
	5
	10

	1.3
	Начисление процентов в условиях инфляции и налогообложения
	1
	2
	-
	-
	3
	6

	2. Раздел: Потоки платежей

	2.1
	Потоки платежей. 
Конечная годовая рента
	2
	4
	-
	-
	6
	12

	2.2
	«Вечная» годовая рента. 
Объединение и замена рент
	1
	2
	-
	-
	3
	6

	3. Раздел: Кредитные расчеты

	3.1
	Погашение займа при различных финансовых подсчетах
	2
	4
	-
	-
	6
	12

	3.2
	Потребительский и другие виды кредитов
	2
	2
	-
	-
	4
	8

	4. Раздел: Анализ инвестиционных проектов

	4.1
	Принципы принятия инвестиционных решений
	2
	4
	-
	-
	6
	12

	4.2
	Анализ альтернативных проектов
	2
	4
	-
	-
	6
	12

	5. Раздел:  Финансовые операции 

	5.1
	Анализ эффективности финансовых операций
	2
	2
	-
	-
	4
	8

	5.2
	Характеристики финансовых инструментов
	2
	4
	-
	-
	6
	12

	Итого:
	20
	34
	
	
	54
	108

	в т.ч. в активной и интерактивной формах
	
	12
	
	
	
	


тематический план по заочной форме обучения,

полной образовательной программе

	№ п/п
	Наименование разделов и тем дисциплины
	Лек-ции
	 Практ.

  зан.
	Лаб.

зан.
	Семин
	СР
	Всего

час.

	1. Раздел:  Наращивание и дисконтирование денежных сумм

	1.1
	Наращивание простых и сложных процентов 
	1
	1
	-
	-
	8
	10

	1.2
	Удержание простых и сложных процентов
	-
	1
	-
	-
	9
	10

	1.3
	Начисление процентов в условиях инфляции и налогообложения
	-
	-
	-
	-
	6
	6

	2. Раздел: Потоки платежей

	2.1
	Потоки платежей. 
Конечная годовая рента
	1
	1
	-
	-
	10
	12

	2.2
	«Вечная» годовая рента. 
Объединение и замена рент
	-
	1
	-
	-
	5
	6

	3. Раздел: Кредитные расчеты

	3.1
	Погашение займа при различных финансовых подсчетах
	1
	1
	-
	-
	10
	12

	3.2
	Потребительский и другие виды кредитов
	-
	1
	-
	-
	7
	8

	4. Раздел: Анализ инвестиционных проектов

	4.1
	Принципы принятия инвестиционных решений
	1
	-
	-
	-
	11
	12

	4.2
	Анализ альтернативных проектов
	-
	1
	-
	-
	11
	12

	5. Раздел:  Финансовые операции 

	5.1
	Анализ эффективности финансовых операций
	-
	-
	-
	-
	8
	8

	5.2
	Характеристики финансовых инструментов
	-
	1
	-
	-
	11
	12

	Итого:
	4
	8
	
	
	96
	108

	в т.ч. в активной и интерактивной формах
	
	6
	
	
	
	


6. Лабораторный практикум

Не предусмотрен.
7. Практические занятия (семинары)

7.1. Практические занятия

	№ п/п
	№ 

темы 
	Тематика практических занятий
	Трудоемкость (час.)

	1.
	1.1
	Наращивание простых и сложных процентов:
Вычисление наращенных сумм на основе: простых и сложных процентных ставок, простых и сложных учетных ставок. 
	3

	2.
	1.2
	Удержание простых и сложных процентов: 

Удержание простых и сложных процентных ставок, простых и сложных учетных ставок. 
	3

	3.
	1.3
	Начисление процентов в условиях инфляции и налогообложения:
Номинальная и эффективная процентные ставки.  Влияние инфляции на ставку процента (вычисление реальной ставки процента).
	2

	4.
	2.1
	Потоки платежей. Конечная годовая рента:
Современная и наращенная величины потока.  Определение параметров годовой ренты. 
	4

	5.
	2.2
	«Вечная» годовая рента. Объединение и замена рент:
«Вечная» годовая рента, ее современная величина. Объединение и замена рент. 
	2

	6.
	3.1
	Погашение займа при различных финансовых подсчетах:
Погашение займа одним платежом в конце срока займа. Погашение основного долга одним платежом в конце, годовыми выплатами. Погашение долга равными годовыми выплатами. Общий метод погашения займа. Замена одного займа другим.
	4

	7.
	3.2
	Потребительский и другие виды кредитов:
Формирование погасительного фонда по более высоким процентам. Потребительский кредит и его погашение. Льготные кредиты. Ипотечная ссуда
	2

	8.
	4.1
	Принципы принятия инвестиционных решений:
Чистые приведенный и наращенный доходы. Определение срока окупаемости проекта. Внутренняя норма доходности инвестиций. Индекс рентабельности и коэффициент эффективности инвестиций. 
	4

	9.
	4.2
	Анализ альтернативных проектов:
Выбор инвестиционного проекта. Оптимальное размещение инвестиций. Сдача оборудования в аренду.
	4

	10.
	5.1
	Анализ эффективности финансовых операций:
Текущая и полная доходность. Эффективная и эквивалентная ставки процента.
	2

	11
	5.2
	Характеристики финансовых инструментов:
Курс и доходность облигации. Цена акции. 
	4


7.2. Семинары

Не предусмотрено.
8. Примерная тематика курсовых работ (проектов)

Не предусмотрено.
9. Перечень основной и дополнительной учебной литературы

А. Основная литература

1. Бурда, А.Г. Финансовые вычисления [Эл. ресурс] : учебно-метод. пособие / Бурда А.Г. – Электрон. текстовые данные. – Краснодар: Южный ин-т менеджмента, 2013.  – Режим доступа: http://www.iprbookshop.ru/25996.
2. Ерёмина, С.В. Основы финансовых расчетов: учеб. пособие / С.В. Ерёмина, А.А. Климов, Н.Ю. Смирнова. – М.: Дело АНХ, 2012.

3. Касимов, Ю.Ф. Финансовая математика: учебник для бакалавров / Ю.Ф. Касимов. – 4-изд. – М.: Юрайт, 2012.

Б.  Дополнительная литература:

1. Аньшин, В. М. Инвестиционный анализ: Учеб. пособие / В.М. Аньшин. - М.: Дело, 2002.
2. Артеменко, В.Г. Финансовый анализ: Учеб. пособие / В.Г. Артеменко, М.В. Беллендир. -                2-е изд., перераб. и доп. - М.; Новосибирск: ДИС: Изд. дом"Сибирское соглашение", 1999.

3. Бухвалов, А.В. Финансовые вычисления для менеджеров / А.В. Бухвалов, В.В. Бухвалова. – М.: Изд-во «Высшая школа менеджмента», 2010.

4. Жуленев, С.В. Финансовая математика: введение в классическую теорию / С.В. Жуленев. – М.: Изд-во МГУ, 2001. – 480 с.

5. Капитоненко, В.В. Финансовая математика и ее приложения / В.В. Капитоненко. – М.: Приор, 1998.

6. Ковалев, В.В. Финансовый анализ: управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ отчетности / В.В.  Ковалев. – М.: «Финансы и статистика», 1996.

7. Ковалев, В.В. Сборник задач по финансовому анализу / В.В.  Ковалев. – М.: «Финансы и статистика», 1997.
8. Ковалев, В.В.  Курс финансовых вычислений / В.В. Ковалев, В.А. Уланов. - М.: Финансы и статистика, 2001.

9. Копнова Е.Д. Основы финансовой математики [Электронный ресурс]: учебное пособие / Копнова Е.Д. — Электрон. текстовые данные. — М.: Московский финансово-промышленный университет «Синергия», 2012. — 232 c. — Режим доступа: http://www.iprbookshop.ru/17035
10. Красина Ф.А. Финансовые вычисления [Электронный ресурс]: учебное пособие / Красина Ф.А. — Электрон. текстовые данные. — Томск: Эль Контент, Томский государственный университет систем управления и радиоэлектроники, 2011. — 190 c. — Режим доступа: http://www.iprbookshop.ru/13911

11. Кутуков, В.Б. Основы финансовой и страховой математики / В.Б.  Кутуков. – М.: Дело, 1998.

12. Малыхин, В.И. Финансовая математика / В.И.  Малыхин. – М.: ЮНИТИ, 2003.

13. Мелкумов, Я.С. Финансовые вычисления. Теория и практика./ Я.С.  Мелкумов. – М.: Инфра-М, 2007. - 407 с.
14. Мелкумов, Я.С. Теоретическое и практическое пособие по финансовым вычислениям / Я.С.  Мелкумов. – М.: Инфра-М, 1994.

15. Овчаренко, Е.К. Финансово-экономические расчеты в EXEL / Е.К. Овчаренко,                        О.П. Ильина, Е.В. Балабердин. – М.: Информационно-издательский дом «Филинъ», 1999.

16. Симчера, В.М. Введение в финансовые и актуарные вычисления / В.М. Симчера. - М.: Финансы и статистика, 2003.
17. Цымбаленко, С.В.  Финансовые вычисления: учеб. пособие / С.В. Цымбаленко,                   Т.Т. Цымбаленко. - М.: Финансы и статистика, 2004.
10. Перечень информационных технологий

А. Программное обеспечение

Microsoft Windows, MS Office.
Б. Базы данных, информационно-справочные и поисковые системы

Автоматизированная информационно-библиотечная система «Марк».

ЭБС IPRbooks: www.iprbookshop.ru.
ЭБС ВСЭИ: http://edu/vs_library/index.php
11. Описание материально-технической базы по дисциплине

Учебные аудитории для проведения занятий всех типов, текущего контроля и промежуточной аттестации, помещения для самостоятельной работы, укомплектованные специализированной мебелью и техническими средствами обучения.

Мультимедиа-презентации по дисциплине, дидактический раздаточный материал, иллюстративный материал (схемы, рисунки и графики).
12. Методические указания для обучающихся по освоению дисциплины

При преподавании дисциплины используются лекции и практические  занятия. 

Методы проведения практических занятий: решение практических задач, выполнение практических упражнений, анализ ошибок в решении задач.
Занятия в активной и интерактивной формах проводятся в виде: разбора конкретных ситуаций, работы в малой группе.

Формы и содержание текущего контроля: участие в практических занятиях, промежуточное тестирование.
Формы и содержание итогового контроля: устный  зачет по утвержденным кафедрой вопросам. 
Допуск к зачету проводится по основаниям: участие в практических занятиях и своевременно сданная и положительно оцененная контрольная работа (для заочной формы обучения).
13. Перечень ресурсов информационно-телекоммуникационной 

сети "Интернет" 

Электронно-библиотечная система вуза и электронная информационно-образовательная среда вуза, обеспечивающие доступ обучающегося к информационно-телекоммуникационной сети "Интернет".

Электронная информационно-образовательная среда вуза обеспечивает:

- доступ к учебным планам, программам дисциплин, практик, изданиям электронных библиотечных систем и электронным образовательным ресурсам, указанным в рабочей программе;

- фиксацию хода образовательного процесса, результатов промежуточной аттестации и результатов освоения образовательной программы;

- формирование электронного портфолио обучающегося;

- взаимодействие между участниками образовательного процесса;

- индивидуальный неограниченный доступ к Wi-Fi (на территории вуза);
- индивидуальный неограниченный доступ к ЭБС IPRbooks.
14. Перечень учебно-методического обеспечения 

самостоятельной работы обучающихся

Булдакова, Н.В. Организация самостоятельной работы студентов ВСЭИ: Методические рекомендации. – Киров: ВСЭИ, 2013. – 16 с. 

Методические указания по самостоятельной работе обучающихся по дисциплине.

Примерные вопросы к зачету
1. Наращение простых и сложных процентов.

2. Удержание простых и сложных процентов.

3. Эквивалентность во времени денежных сумм. Математическое дисконтирование.

4. Эквивалентные процентные ставки.

5. Начисление процентов в условиях инфляции и налогообложения.

6. Потоки платежей. Конечная годовая рента.

7. Вечная рента.

8. Объединение и замена рент.

9. Кредитные расчеты при различных финансовых подсчетах.
10. Льготный и потребительский кредиты. Ипотечная ссуда.
11. Анализ инвестиционных проектов.

12. Сдача оборудования в аренду.

13. Финансовые инструменты: облигации, акции, сертификаты.

14. Вопросы измерения конечных финансовых результатов операции, сравнение эффективности различных операций.

15. Выявление зависимости конечных результатов от основных параметров операции, разработка планов выполнения финансовых операций.

16. Расчет параметров эквивалентного изменения условий контракта. Определение предельных параметров контракта, обеспечивающих конкурентоспособность.

17. Плавающая ставка процента.

18. Случайные потоки платежей.

19. Характеристики вероятностных финансовых операций.

20. Общие методы уменьшения рисков.
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